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Alcoa, Inc (Aluminum Corporation of America) adalah perusahaan Almunium terbesar ke tiga didunia 
setelah Rio Tinto Alcan dan Rusal. Perusahaan ini berpusat di Pittsburgh, Pennsylvania, mengendalikan 
kegiatan operasionalnya yang ada di 44 negara.Bisnis lain terkait dengan produk almunium yang dimiliki 
oleh Alcoa adalah building products, Howmet castings (Pesawat dan turbin), dan electrical distribution 

systems untuk mobil. 
 
Alcoa memiliki tambang di 8 negara dunia, antara lain: 
 Australia, perusahaan memiliki dua lokasi tambang yaitu Point Henry dan Portland  
 Brazil, perusahaan memiliki dua lokasi tambang yaitu Poços de Caldas dan São Luís  
 Canada, perusahaan memiliki tiga lokasi tambang, yaitu Baie Comeau, Bécancour, 

dan Deschambault  
 Italy, perusahaan memiliki dua lokasi tambang, yaitu Fusina, dan Portovesme  
 Spain, perusahaan memiliki tiga lokasi tambang, yaitu Avilés, A Coruña, dan San 

Cibrao  
 United States perusahaan memiliki sepuluh lokasi tambang, yaitu Alcoa Operations, 

TN; Badin, NC; Evansville, IN; Ferndale, WA; Frederick, MD; Massena (East Plant), 
NY; Massena (West Plant), NY; Mount Holly, SC; Rockdale, TX; dan Wenatchee, WA  

 Ghana perusahaan memiliki satu lokasi tambang, yaitu Tema  
 Norway perusahaan memiliki dua lokasi tambang, yaitu Lista, dan Mosjøen  
 

 

Laporan Kinerja Keuangan Q2 Tahun 2010 
 

 
Alcoa pada tanggal 12 Juli 2010 menyampaikan laporan kinerja keuangan 
perusahaan untuk kuartal kedua tahun ini. Alcoa untuk kuartal kedua tahun ini 
berhasil menyampaikan laporan kinerja keuangan perusahaan yang lebih baik 
dari perkiraan analis, yang didukung oleh adanya peningkatan penjualan 
walaupun dalam beberapa waktu terakhir harga almunium cenderung 
mengalami penurunan. 
 
Perusahaan produsen almunium terbesar di AS tersebut melaporkan earning 
perusahaan untuk kuartal kedua tahun ini besarnya adalah $136 juta atau 13 
sen per lembar saham, bandingkan kinerja keuangan perusahaan untuk kuartal 
ini dengan kuartal yang sama tahun lalu, yang mana perusahaan ini mengalami 
kerugian sebesar $454 juta atau 47 sen per lembar saham. 
 

Revenue Alcoa untuk kuartal ini mengalami kenaikan sebesar 18 persen menjadi $5.187 milyar. Jumlah 
tersebut mengalami kenaikan dari $4,2 milyar revenue perusahaan pada tahun sebelumnya. Analis 
ebelumnya memperkirakan earning perusahaan ini besarnya adalah 12 sen per lembar saham dengan 
revenue sebesar $5,05 milyar. Dan hasilnya perusahaan ini berhasil melampaui perkiraan analis. 
 
 
 
 

 

Corporate Activities & News 
 

 
 21 Desember 2009, Alcoa berencana untuk melakukan joint venture dengan Ma’aden, perusahaan pertambangan 

Saudi Arabian untuk membangun industri almunium paling hemat biaya di dunia yang berlokasi di Kingdom of Saudi 
Arabia. 

 21 Desember 2009, Bonneville Power Administration (BPA) menandatangani kerjasama dengan Alcoa. BPA akan 
memberikan supplai listrik bagi tambang Almunium Alcoa di Ferndale,Washington hingga mencapai 320 megawatts 
(MW). Dengan jumlah energi sebesar itu, maka tambang tersebut akan dapat memproduksi Almunium sebanyak 
184.000 metric tons per tahun. 

 21 Desember 2009, Morgan Stanley upgrades Alcoa dari Equal Weight Menjadi Overweight dan memberikan target 
price $22. Morgan Stanley menilai bahwa kenaikan harga almunium akan terus berlanjut hingga semester pertama 
tahun 2010. 

 4 Januari 2010, Nicholas Ashooh, Senior Vice President of Communication pada American International Group pada 18 
Januari 2010 mendatang akan bergabung dengan Alcoa sebagai Vice President Corporation Affairs. 
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 2 Februari 2010, UBS Upgrade saham Alcoa dari Neutral menjadi Buy, Citigroup juga melakukan hal yang sama, 
mengupgrade Alcoa menjadi Buy. Senada dengan Citigroup, UBS juga menilai bahwa sentimen Sell bagi saham 
perusahaan ini sudah berakhir dan diperkirakan harga almunium masih memiliki kecenderungan untuk menguat. 

 12 April 2009, Alcoa melaporkan kinerja keuangan perusahaan sebesar $0,1 
 
 

 

Analisa Fundamental 
 

 
Untuk kuartal keempat tahun ini, kinerja keuangan perusahaan sepertinya tidak sesuai seperti yang diharapkan. Earning 
Alcoa untuk kuartal keempat tahun ini besarnya adalah 1 sen per lembar saham, jauh dibawah perkiraan yang besarnya 
adalah 6 sen per lembar saham. Walaupun demikian earning perusahaan untuk kuartal keempat tahun ini sebenarnya 
sudah mengalami perbaikan yang cukup banyak jika dibandingkan dengan kuartal yang sama pada tahun lalu yang mana 
perusahaan ini masih membukukan kerugian sebesar $929 juta atau $1,16 per lembar saham. 
 
Kenaikan harga almunium sebesar 9 persen akibat pelemahan dollar dan juga penguatan minyak sedikit banyak 
memberikan pertumbuhan pendapatan bagi perusahaan ini. Hal tersebut dapat terlihat dari jumlah revenue yang 
dibukukan oleh perusahaan ini yang dapat mencapai $5,4 milyar, walaupun angka ini belum dapat melampaui angka 
revenue tertinggi perusahaan untuk tahun 2008 yang besarnya mencapai $5,7 milyar, tetapi nilai tersebut berhasil 
melampau perkiraan analis yang besarnya adalah $4,82 milyar. 
 
Pada kuartal keempat tahun ini, pelemahan dollar dan naikknya harga minyak banyak memberikan pengaruh yang cukup 
positip bagi pendapatan perusahaan ini. Tetapi biaya listrik yang cukup tinggi pada tambang almunium perusahaan ini 
yang berlokasi di Italia akibat aturan yang diterapkan oleh pemerintah Eropa membuat earning perusahaan ini menjadi 
terpangkas. Selain itu jumlah permintaan almunium dari sector konstruksi dan perusahaan-perusahaan pembuat pesawat 
yang masih lemah juga memberikan pengaruh negative bagi pendapatan perusahaan ini. Pendapatan perusahaan dari 
penjualan almunium kepada perusahaan-perusahaan yang bergerak di sector konstruksi dan pesawat untuk kuartal ini 
masih mengalami penurunan sebesar $1,1 milyar, bandingkan dengan kuartal empat tahun lalu yang mana penurunannya 
mencapai $1,4 milyar. Alcoa merupakan perusahaan supplier bagi Boeing terkait bahan baku pembuatan pesawat, 
khususnya jenis pesawat terbaru Boeing yaitu 787 Dreamliner. 
 
Pengetatan kebijakan moneter di China guna menghambat terjadinya bubble, khususnya terkait lending dan harga 
properti juga akan menmberikan pengaruh negatif. Pengaruh negatif tersebut timbul terutama karena China merupakan 
salah satu Negara tujuan eksport paling besar bagi Alcoa, dan sektor properti dan juga manufaktur seperti otomotif dan 
pesawat merupakan sektor-sektor yang paling banyak menyerap penjualan produk-produk perusahaan ini, sehingga 
pengetatan kebijakan moneter China memiliki peluang yang cukup besar dalam memberikan tekanan bagi perusahaan ini. 
 
Pada tanggal 2 Februari 2010, UBS mengupgrade saham alcoa dari Neutral menjadi Buy, hal senada juga disampaikan 
oleh Citigroup yang merekomendasikan buy. UBS memperkirakan bahwa konsumis almunium dunia diluar China untuk 
tahun 2010 ini akan dapat mengalami kenaikan sebesar 14 persen, perkiraan ini jauh lebih tinggi dari perkiraan rata-rata 
analis yang menyatakan bahwa konsumsi almunium dunia diluar China untuk tahun 2010 ini akan mengalami kenaikan 
sebesar 3 persen. UBS juga menaikkan perkiraan harga almunium untuk tahun 2010 dari $0,95 menjadi $1,15; tahun 
2011 dari $1,05 menjadi $1,15; dan tahun 2012 dari $1,06 menjadi $1,15. Sedangkan untuk jangka waktu yang lebih 
lama lagi, diperkirakan harga almunium akan terus menguat dan dapat mencapai kisaran $1,28 sampai dengan $1,38. 
Selain itu saham Alcoa juga telah mengalami penurunan sebesar 17,1 persen, padahal saham-saham perusahaan pada 
sector yang sama, secara rata-rata hanya mengalami penurunan sebesar 2,2 persen.  
 

 

Rating Korporasi Terkini 
 

 

 
 

 
 
 
 
 

 

Earning Historikal & Projection 
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Financial Summary 
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Struktur Kepemilikan 
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Grafik Harga Historikal  
 

 

 


