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a Alcoa, Inc (Aluminum Corporation of America) adalah perusahaan Almunium terbesar ke tiga didunia
setelah Rio Tinto Alcan dan Rusal. Perusahaan ini berpusat di Pittsburgh, Pennsylvania, mengendalikan
ALCOA kegiatan operasionalnya yang ada di 44 negara.Bisnis lain terkait dengan produk almunium yang dimiliki
oleh Alcoa adalah building products, Howmet castings (Pesawat dan turbin), dan electrical distribution

systems untuk mobil.

Latest Dividend: 0.03
Alcoa memiliki tambang di 8 negara dunia, antara lain:
. i e Australia, perusahaan memiliki dua lokasi tambang yaitu Point Henry dan Portland
Latest Dividend Yield: D85% o Brazil, perusahaan memiliki dua lokasi tambang yaitu Pocos de Caldas dan S&o Luis
e Canada, perusahaan memiliki tiga lokasi tambang, yaitu Baie Comeau, Bécancour,
Dividend Ex-Date: 05/0510 dan Deschambault

Italy, perusahaan memiliki dua lokasi tambang, yaitu Fusina, dan Portovesme
e Spain, perusahaan memiliki tiga lokasi tambang, yaitu Avilés, A Corufa, dan San
Py Cibrao
e United States perusahaan memiliki sepuluh lokasi tambang, yaitu Alcoa Operations,
TN; Badin, NC; Evansville, IN; Ferndale, WA; Frederick, MD; Massena (East Plant),

Price Earnings Ratio:

PRICE EARHINGS COMPARISOHS: NY; Massena (West Plant), NY; Mount Holly, SC; Rockdale, TX; dan Wenatchee, WA
AA Sector Avg.  S&P 500 e Ghana perusahaan memiliki satu lokasi tambang, yaitu Tema

Adags 000 2200 e Norway perusahaan memiliki dua lokasi tambang, yaitu Lista, dan Mosjgen

PRICE PERFORMAHNCE HISTORY Laporan Kinerja Keuangan Q2 Tahun 2010

{% CHANGE):

3 Mo 1 W Alcoa pada tanggal 12 Juli 2010 menyampaikan laporan kinerja keuangan
-885%  2183%  -BE54% perusahaan untuk kuartal kedua tahun ini. Alcoa untuk kuartal kedua tahun ini

berhasil menyampaikan laporan kinerja keuangan perusahaan yang lebih baik
GROWTH 12Me 3%¥r cack dari perkiraan analis, yang didukung oleh adanya peningkatan penjualan
Revenue 350 .nza .nqs  walaupun  dalam  beberapa waktu terakhir harga almunium cenderung

Metrcome 000 143 oon  mengalami penurunan.

e oo Shar o Perusahaan produsen almunium terbesar di AS tersebut melaporkan earning

perusahaan untuk kuartal kedua tahun ini besarnya adalah $136 juta atau 13
EARNINGS FOR AA: sen per lembar saham, bandingkan kinerja keuangan perusahaan untuk kuartal
EBITD 355,000,000 ini dengan kuartal yang sama tahun lalu, yang mana perusahaan ini mengalami
REWEMUE 18 448 kerugian sebesar $454 juta atau 47 sen per lembar saham.

Revenue Alcoa untuk kuartal ini mengalami kenaikan sebesar 18 persen menjadi $5.187 milyar. Jumlah
tersebut mengalami kenaikan dari $4,2 milyar revenue perusahaan pada tahun sebelumnya. Analis
ebelumnya memperkirakan earning perusahaan ini besarnya adalah 12 sen per lembar saham dengan
revenue sebesar $5,05 milyar. Dan hasilnya perusahaan ini berhasil melampaui perkiraan analis.

Corporate Activities & News

e 21 Desember 2009, Alcoa berencana untuk melakukan joint venture dengan Ma’aden, perusahaan pertambangan
Saudi Arabian untuk membangun industri almunium paling hemat biaya di dunia yang berlokasi di Kingdom of Saudi
Arabia.

e 21 Desember 2009, Bonneville Power Administration (BPA) menandatangani kerjasama dengan Alcoa. BPA akan
memberikan supplai listrik bagi tambang Almunium Alcoa di Ferndale,Washington hingga mencapai 320 megawatts
(MW). Dengan jumlah energi sebesar itu, maka tambang tersebut akan dapat memproduksi Almunium sebanyak
184.000 metric tons per tahun.

e 21 Desember 2009, Morgan Stanley upgrades Alcoa dari Equal Weight Menjadi Overweight dan memberikan target
price $22. Morgan Stanley menilai bahwa kenaikan harga almunium akan terus berlanjut hingga semester pertama
tahun 2010.

e 4 Januari 2010, Nicholas Ashooh, Senior Vice President of Communication pada American International Group pada 18
Januari 2010 mendatang akan bergabung dengan Alcoa sebagai Vice President Corporation Affairs.
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e 2 Februari 2010, UBS Upgrade saham Alcoa dari Neutral menjadi Buy, Citigroup juga melakukan hal yang sama,
mengupgrade Alcoa menjadi Buy. Senada dengan Citigroup, UBS juga menilai bahwa sentimen Sell bagi saham
perusahaan ini sudah berakhir dan diperkirakan harga almunium masih memiliki kecenderungan untuk menguat.

e 12 April 2009, Alcoa melaporkan kinerja keuangan perusahaan sebesar $0,1

Analisa Fundamental

Untuk kuartal keempat tahun ini, kinerja keuangan perusahaan sepertinya tidak sesuai seperti yang diharapkan. Earning
Alcoa untuk kuartal keempat tahun ini besarnya adalah 1 sen per lembar saham, jauh dibawah perkiraan yang besarnya
adalah 6 sen per lembar saham. Walaupun demikian earning perusahaan untuk kuartal keempat tahun ini sebenarnya
sudah mengalami perbaikan yang cukup banyak jika dibandingkan dengan kuartal yang sama pada tahun lalu yang mana
perusahaan ini masih membukukan kerugian sebesar $929 juta atau $1,16 per lembar saham.

Kenaikan harga almunium sebesar 9 persen akibat pelemahan dollar dan juga penguatan minyak sedikit banyak
memberikan pertumbuhan pendapatan bagi perusahaan ini. Hal tersebut dapat terlihat dari jumlah revenue yang
dibukukan oleh perusahaan ini yang dapat mencapai $5,4 milyar, walaupun angka ini belum dapat melampaui angka
revenue tertinggi perusahaan untuk tahun 2008 yang besarnya mencapai $5,7 milyar, tetapi nilai tersebut berhasil
melampau perkiraan analis yang besarnya adalah $4,82 milyar.

Pada kuartal keempat tahun ini, pelemahan dollar dan naikknya harga minyak banyak memberikan pengaruh yang cukup
positip bagi pendapatan perusahaan ini. Tetapi biaya listrik yang cukup tinggi pada tambang almunium perusahaan ini
yang berlokasi di Italia akibat aturan yang diterapkan oleh pemerintah Eropa membuat earning perusahaan ini menjadi
terpangkas. Selain itu jumlah permintaan almunium dari sector konstruksi dan perusahaan-perusahaan pembuat pesawat
yang masih lemah juga memberikan pengaruh negative bagi pendapatan perusahaan ini. Pendapatan perusahaan dari
penjualan almunium kepada perusahaan-perusahaan yang bergerak di sector konstruksi dan pesawat untuk kuartal ini
masih mengalami penurunan sebesar $1,1 milyar, bandingkan dengan kuartal empat tahun lalu yang mana penurunannya
mencapai $1,4 milyar. Alcoa merupakan perusahaan supplier bagi Boeing terkait bahan baku pembuatan pesawat,
khususnya jenis pesawat terbaru Boeing yaitu 787 Dreamliner.

Pengetatan kebijakan moneter di China guna menghambat terjadinya bubble, khususnya terkait lending dan harga
properti juga akan menmberikan pengaruh negatif. Pengaruh negatif tersebut timbul terutama karena China merupakan
salah satu Negara tujuan eksport paling besar bagi Alcoa, dan sektor properti dan juga manufaktur seperti otomotif dan
pesawat merupakan sektor-sektor yang paling banyak menyerap penjualan produk-produk perusahaan ini, sehingga
pengetatan kebijakan moneter China memiliki peluang yang cukup besar dalam memberikan tekanan bagi perusahaan ini.

Pada tanggal 2 Februari 2010, UBS mengupgrade saham alcoa dari Neutral menjadi Buy, hal senada juga disampaikan
oleh Citigroup yang merekomendasikan buy. UBS memperkirakan bahwa konsumis almunium dunia diluar China untuk
tahun 2010 ini akan dapat mengalami kenaikan sebesar 14 persen, perkiraan ini jauh lebih tinggi dari perkiraan rata-rata
analis yang menyatakan bahwa konsumsi almunium dunia diluar China untuk tahun 2010 ini akan mengalami kenaikan
sebesar 3 persen. UBS juga menaikkan perkiraan harga almunium untuk tahun 2010 dari $0,95 menjadi $1,15; tahun
2011 dari $1,05 menjadi $1,15; dan tahun 2012 dari $1,06 menjadi $1,15. Sedangkan untuk jangka waktu yang lebih
lama lagi, diperkirakan harga almunium akan terus menguat dan dapat mencapai kisaran $1,28 sampai dengan $1,38.
Selain itu saham Alcoa juga telah mengalami penurunan sebesar 17,1 persen, padahal saham-saham perusahaan pada
sector yang sama, secara rata-rata hanya mengalami penurunan sebesar 2,2 persen.

Rating Korporasi Terkini

Brokerage Firm Action Frarm
22-Apr-10 HEBZ Securities Lpograded Inderweight Meutral
13-Apr-10 LIBS Diownoraded | Buy Meutral 17 516
09-Apr-10 JP Maorgan Downoraded | Overweight | Meutral F21.48 F16.5
05-Apr-10 Deutsche Bank Downaraded | Buy Hold F2a 518
24-Mar-10 Argus Lpograded Hold Buy
02-Feb-10 Citigroup Lpgraded Haold Buy

Earning Historikal & Projection
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AA reported 1st gtr 2010
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Growth Forecasts

1 Vear EFS Mest 3-8 wrs EPS

Hame - P/E (TTh) PSE(Fud 12 hda ) PEG Growth Rate Growth Rate
A -99.4x 15.0:x -4k - -38.8%
Aluminum Industry 26.7x 15.0x% -7 .E3x 21.9% -381%
Basic Materials Sectar 23.8% 17 3% -0.22% 187 1% 5.5%
SEP 500 19.5x 139x -0.25% 36.5% 10.0%

Financial Summary

Investment Ratings

Analyst Consensus & Trends AA Highlights
" ) First Call expects 0.12 EPS for next quarter.
ﬂ n Rating . The current Price Target for AA is $16.05.
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Key Measures

VALUATION AL Industry Average Sector Average SE&EP &00
PricefEarnings (TThi) -10.52 26.70 23.80 149,449
PricefCash Flow 12.25 13.03 14,54 10.27
PricefSales (TThi) 0.76 0145 Q.61 0.44
PricefBook 0.85 0.9s 2.00 .40
FINAHCIAL STREHGTH

Quick Ratio (MR 0.69 -- -- -
Current Ratio (MR ) 1.30 2.85 218 1.88
LT Debt to Equity (MR 72.90 4307 T0.41 G427
Total Debt to Capital (MRG) TO.73 a1.22 8325 aa.20
Feturn On Equity = 1.00 1.00 1.00
Return On Assets -2.39 -3.99 a.31 7.66
Return On Invested Capital -3.36 -1.68 a.82 12.93
ASSETS

Asset Turnover 0.52 063 .66 0.ya
Assets per Employee $601.9K F599 Bl 5110 F2.4m
Imventory Turnowver 6.06 523 477 1283
PROFITABILITY

EBITDA -§1.0B -R207.TM $1.48 F3.08
Dperating Margin -4.9% -3.2% 4.1% 16.9%
Frofit Margin -6.2% -4 4% -2.3% 10.6%
Gross Profit Margin 1.5% 32% 28.4% 43 8%

Shareholders

Top Shareholders

Struktur Kepemilikan

Large Block Cwhers 2913 % Change in Ownership -2% r\
Total Mumber of Shares % Shares Cwned 100%
Held 1.4B v
Monthly Rotation ostur-r.naEE; Chan?ﬁi‘ll‘% D&ﬁstognsa'-ilrnggj B [nstiutions 822 Holders
Buyers 71110 173,672,192 $2,436.26 50.7% u Mutual Funis 1,269 Holders
Sellers 711110 388,786,444 $4,669.76 33.2% ® Other Major Holders 222 Holders
Top Institutional Holders
Concentration of Cument % Held
28% % 7% IJgo‘.?;;:ﬂ?‘rTum-:nl.rer Rating
Top 10 Institutions: Tap 20 Institutions: Tap S0 Institutions: All:
FPercentage of % Ohwmed
Total Holdings of Sharas Turnower
Hare Shares Held ~ Fosition Walus since 710 Out=standing Rating
BlackRock . 60.3M I 858,033 407 +9% S9%  Low
State Street . 4430 FE31,172 283 +6% 439 Low
Capital Wiorld .. 43.40 - 618,269 472 +6% 4.3%  Low
Ewvercare Trust ... 41N - FEV0.E98 617 +5% 389% High
anguard Group, Inc. 35,30 - Fo03,127 224 +5% 3.5% Loty
Fidelity ... 15.6M = F221 736 451 +2% 1.5%  Low
I G Investment .. 14.5M B FA2ETE 273 +2% 1.5%  Low
BlackRock ... 12.0M & 171,369 415 +2% 1.2%  Low
T. Rowve Price .. 12.0M B 170,295 324 +2% 1.2%  Low
Templeton ... 11.6M | 164 492 645 +2% 14%  Low
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Top Mutual Fund Holders

Percentage of Outstanding Shares per Holdings Style (Top 100

v m Index 7.4% m GARP 1.6% Low
: ‘ m Core “Walue 3.0% m Growth 1.4% Forg. Tumower Rating
" m [ncome ‘Walue 2.9% Wield 1.4%
.' Oeep Walue 2 6% m Sector Specific 0.8%
m Core Growth 1.6% m Intemational 0.2%
FPercentage of B4 Ohvwrmied
Total Holdings of Shares Inwest et
MNarme Shares Held ~ Fosition Walus since 710 Out=standing Style
American Funds ... 1100 156 540,000 +2% 1.1% Income Yalue
“anguard Total . LRI F140,301 366 +1% 1.0% Index
“anguard S00 9,50 F134,70E 256 +1% 0.9% Inde:x
American Funds ... 9,30 F132,432,000 +1% 0.9% Gronvth
American Funds ... 5,50 F114,1355,000 +1% 0.5% *ield
Templeton Growth ... 7.9V F105 432,026 +1% 0.5% Deep Walue
“anguard L. TM - F101,101 323 +1% 0.7% Incle
American Funds ... .30 —_— Fa7 128,192 +1% 0.7% Core Growvth
DIARORMDS Trust .. 6.2V - 53,593 957 +1% 0.6% Index
American Funds . .00 - 585 440,000 +1% 0.6% Deep YWalue
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