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American Interrnational Group, melalui anak usahanya, menyediakan jasa keuangan dan asuransi secara
global. Perusahaan ini bergerak dalam empat segmen yaitu: general insurance, life insurance dan retirement
service, financial service dan Asset Management. Perusahaan ini berdiri pada tahun 1967 dan berpusat di

Latest Dividend: 44n NeW YorkCity.

Kerugian perusahaan dari investasi mortgage membuat perusahaan di Bailout oleh
Latest Dividend Yield: naze, Pemerintah. Penjualan asset perusahaan terpaksa dilakukan guna menutupi kerugian
dan membayar dana Bailout pemerintah. Akibat dari penjualan asset ini perusahaan
menjadi menciut. Dan penciutan ini bersifat permanent bagi perusahaan ini.

Dividend Ex-Date: 0903005

Laporan Kinerja Keuangan Kuartal 1V Tahun 2009

Price Earnings Ratio: -0.44

Pada tanggal 26 Februari 2010, AIG menyampaikan laporan Kkinerja keuangan
perusahaan untuk kuartal terakhir tahun 2009. Berdasarkan laporan Kkinerja
keuangannya, terlihat bahwa untuk kuartal ke-4 tahun 2009, perusahaan ini kembali

PRICE EARHINGS COMPARISONS:
AlG Sector Avg.  S&P 500

-0.44 000 2240 mengalami kerugian yang cukup besar dan mengindikasikan bahwa untuk tahun 2010
ini, AIG masih membutuhkan dana suntikan kembali dari pemerintah. Sebagai informasi

PRICE PERFORMANCE HISTORY tgn_]bahan, perusghaan ini masih mer_ni_liki hutang kepada pemerintah terkait_ dana

{% CHANGE): pinjaman yang diperoleh perusahaan ini sebelumnya yang besarnya mencapai $182
milyar.

3 Mo 1% Y

72 B9% DI -87.30% Untuk kuartal ke-4 kali ini, AIG melaporkan bahwa perusahaan ini kembali mengalami

kerugian sebesar $7,2 milyar atau sebesar $53,23 per lembar saham, bandingkan nilai
GROWTH 12Mo 3%¥r CAGR tersebut dengan kerugian yang dialami perusahaan ini pada kuartal ke-4 tahun 2008
Revenue 0.an 015 -005 yang lalu yang mencapai $38,5 milyar atau $287,69 per lembar saham.

et | 0.00 -1.54 0.00
s Revenue perusahaan untuk kuartal ke-4 tahun 2009 besarnya adalah $24,36 milyar,

B o =l a lebih besar dari perkiraan analis yang nilainya adalah $23,32 milyar.
EARHINGS FOR AlG:

EBITDA 1.728

RE%EMUE 96 008

Corporate Activities

e 9 Desember 2009 Penasehat umum AIG Anastasia Kelly diberitakan pada akhir tahun ini akan
meninggalkan AIG (Resign) karena adanya batasan gaji yang diterapkan oleh pemerintah terhadap
perusahaan ini. Selain Kelly ada bebrapa jajaran direksi lainnya yang diperkirakan juga akan melakukan
hal yang sama

e 22 Desember 2009, salah satu anak usaha AIG yang bergerak pada sektor properti, yang rencananya
akan melakukana IPO yaitu Chartis dialporkan untuk sementara waktu akan ditunda.

e 30 Desember 2009, Anastasia Kelly, Vice Chairman for Legal, Human Resources, Corporate Affairs, and
Corporate Communication resmi mengundurkan diri dari AIG. Selain Kelly jajaran direksi lainnya yang
juga mengundurkan diri adalah Suzanne Folsom yang menjabat sebagai Chief Compliance and regulatory
Officer.

e 1 Maret 2010, AIG memutuskan untuk menjual unit bisnis perusahaan yang berada di Asia yaitu AIA
kepada Prudential plc senilai $35,5 milyar

e 8 Maret 2010, AIG menjual unit ALICO kepada MetLife dengan harga $15,5 milyar, dana tersebut
nantinya akan digunakan untuk membayar hutang AIG kepada pemerintah

e Pemerintah AS berrencana untuk melepaskan saham AIG dalam 2 tahun kedepan. (22/04/2010)

o Keefe, Bruyette and Woods mendowngrade saham AIG menjadi Underperform. (27/04/2010)
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Analisa Fundamental

Setelah CEO perusahaan ini diganti dari sebelumnya adalah Edward Lidy, diganti menjadi Benmosche, terlihat
mulai ada titik terang mengenai kelanjutan perusahaan ini. Benmosche menyatakan bahwa ia tidak akan
melakukan penjualan terhadap aset-aset yang dimiliki oleh AIG sebelum dilakukan pemulihan terhadap aset-
aset tersebut. Karena jika aset-aset tersebut dijual saat ini dengan alasan untuk meningkatkan liquiditas
maka nilainya akan sangat murah sekali. Benmosche menyatakan ia baru akan melakukan penjualan aset-
aset AIG jika harganya baik atau dengan kata lain jika bisnis tersebut telah pulih sehingga harganya sesuai
dengan valuenya.

Setelah Benmosche di angkat menjadi CEO AIG yang baru, pemerintah menyetujui pemberian gaji dan bonus
bagi CEO baru ini. Pemerintah setuju untuk memberikan gaji sebesar $7 juta per tahun bagi Benmosche
dimana sebesar $3 juta adalah dalam bentuk tunai sedangkan sisanya sebesar $4 juta dalam bentuk
kepemilikan saham. Selain menyetujui untuk memberikan gaji senilai $7 juta per tahun, pemerintah juga
menyetujui pemberian bonus bagi CEO AIG ini sebesar $3,5 juta. Tetapi selain memberikan gaji senilai $7
juta pertahun, dan juga bonus tahunan senilai $3,5 juta pemerintah juga memberikan semacam tekanan
kepada Benmosche, yaitu jika ternyata ada satu saja karyawan AIG dipecat karena adanya alasan kesulitan
financial, maka hak Benmosche terhadap gaji dan bonus tersebut akan dicabut oleh pemerintah.

Selain berencana untuk membangun dan memperbaiki aset-aset yang dimiliki oleh AlIG, Benmosche juga
menyatakan ia yakin dapat mengembalikan dana yang dipinjam oleh AIG dari pemerintah terkait program
bailout. Jumlah pinjaman AIG kepada pemerintah memiliki jumlah total sekitar $182,5 milyar. Selain berjanji
sanggup melunasi hutang perusahaan kepada pemerintah, Benmosche juga menyatakan ia akan membuat
agar AIG mampu kembali memberikan keuntungan bagi para pemegang saham perusahaan ini. Sebagai
informasi tambahan semenjak kejatuhannya pada bulan September tahun lalu, perusahaan ini sudah tidak
lagi memberikan pembagian deviden kepada para pemegang sahamnya.

Keputusan perusahaan ini untuk menjual unit usahanya yang berada di Asia, yaitu AIA kepada Prudential
merupakan keputusan yang bijaksana, karena berdasarkan laporan keuangan perusahaan pada kuartal ke-4
tahun 2009, terlihat bahwa walaupun kerugian yang dialami oleh perusahaan ini dibandingkan dengan kuartal
yang sama tahun 2008 lalu menjadi lebih sedikit, tetapi akibat masih adanya kerugian tersebut, maka
perusahaan ini benar-benar membutuhkan suntikan dana agar kegiatan operasionalnya dapat kembali
berjalan. Sehingga dengan melakukan penjualan AIA, maka perusahaan ini akan memiliki dana untuk
membayar hutang-hutang perusahaan dan juga memenuhi biaya operasionalnya.

Walaupun demikian penjualan AIA tersebut juga memiliki sisi negative bagi perusahaan ini. Karena AIA
sendiri merupakan salah satu mesin uang bagi perusahaan ini, dan memberikan kontribusi yang cukup besar
bagi pendapatan bisnis perusahan yang berada di Asia. Dengan penjualan tersebut, asset AIG mengalami
penyusutan yang cukup besar dan akibatnya dimasa yang akan datang AIG sulit untuk kembali menjadi
perusahaan asuransi raksasa terbesar didunia. Sekla bisnis AIG tidak akan sebesar sebelumnya.

Selain menjual AlA, tidak beberapa lama setelah terjual, AIG kembali melakukan penjualan unit ALICO
kepada Metlife dan berhasil memperoleh dana segar senilai $15,5 milyar. Dengan penjualan-penjualan yang
dilakukan oleh perusahaan ini, disatu sisi akan dapat menyelamatkan perusahaan dari kerugian,kerugian yang
terjadi, dan akan meningkatkan kemampuan perusahaan dalam melakukan investasi, tetapi disisi lain,
tindakan tersebut juga membuat terjadinya penyurutan terhadap total asset perusahaan, dan untuk dapat
membuat AIG kembali memiliki asset-asset raksasa seperti sebelumnya akan membutuhkan waktu yang tidak
singkat.

Pemerintah berrencana untuk melepaskan kepemilikan sahamnya sebanyak 7,7 milyar lembar saham
terhadap AIG yang rencananya akan dilakukan dalam dua tahun kedepan. Prosedur yang digunakan oleh
pemerintah sama persis dengan yang dilakukan pemerintah terhadap Citigroup.
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Rating Korporasi Terkini

Action From
0B-Oct-09 Fesumed Meutral
11-Sep-049 Wells Fargo Downgraded | Market Underperform
Ferfarm
08-Sep-04 Credit Suisse Downgraded | Meutral Underperform | $30 14

Earning Historikal & Projection
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Financial Summary

Investment Ratings

Analyst Consensus & Trends AlG Highlights

First Call expects 0.89 EPS for next quarter.
. The current Price Target for AlG is $24.83.
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Growth Rates

Earnings per Share Revenue Dividend
Z005  Z006  Z007 2008 2000 I005 2006 JO0Y 2008 2009 005 006 F007 2008 2009

| AIG Industry
Key Measures
VALUATION AlG Industry Average Sector Average SE&P 00
PricefEarnings TThi) -0.58 a.01 2012 19.75
FricefCash Flow 0.27 222 a.01 10.38
FricefSales (TTh) 0.05 n.og .39 0.46
FricefBook -0.95 0.a7y 1.71 337
FIHAHCIAL STREHGTH
Quick Ratio (MR = - -- -
Current Ratio (MR G - G956 202 1.87
LT Dbt to Equity (MRC) -2,288.82 aa8.249 177 .66 G5 56
Total Debt to Capital (MRG) -2,653.26 2366 31894 490,03
Feturn On Equity -51.25 1.00 1.00 1.00
Feturn On Assets -0.11 n.14a -4.92 7.52
Return On Invested Capital -0.39 G145 4.26 12.80
ASSETS
Asset Turnover 0.12 .14 0145 n.ya
Assets per Employes }8.8M 5720 F201M 250
Inventory Turnover == -- 13.99 12.50
PROFITABILITY
EBITDA $1.78 $2.88 $3.3B8 5318
Operating Margin -3.5% 2.7 % 4 5% 16.7%
Frofit Margin -10.8% 3.0% 1.6% 10.4%
Gross Profit Margin = 43 2% 40.4% 435%

Struktur Kepemilikan

Shareholders Top Shareholders
Large Block Owners 1,534 % Change in Ownership  -10% r\
(P
Total Mumber of Shares 14330 % Shares Cwned 83%
Held v
Hurnb Walue of % of Shrs.
Monthly Rotation of Shares Changeu[:'lh'l] Dutstandirnsg B [nstiutions 453 Holders
Buyers 530010 23,645,327 $816.21 37.8% u Mutual Funis 628 Holders
Sellers 453010 68,036,187 $2,957.30 33.8% ® Other Major Holders 453 Holders
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Top Institutional Holders

Concentration of Cument % Held
Low

48% 51% 58% 62% g, Tumewer Rating
Top 10 Institutions: Tap 20 Institutions: Tap S0 Institutions: All:
FPercentage of % Ohwmed
Tatzl Haldings of Shares Turnower
MNarme Shares Held ~ Fosition Walus Since 52300 Out=standing R=ating
Fairholme ... 2550 — F990 637 420 +30% 18.9% hoderate
Starr ... 14.00 F452 431 510 +1 6% 10.4% Lo
“Yanguard Group, Inc. .00 | F203 232 416 +7% 4. 4% Loy
BlackRock ... 4.3M B F162 264 435 +6% 3.5% Lo
State Street . 43 B F162 530,639 +65% 35% Lo
Britizh Columbis ... 22M 1 45 346 729 +3% 1.6% Loy
IMTECH ... 1.6M | F56 245 381 +2% 1.2% hoderate
Credit Suizse . 1.3M 44 191,294 +2% 1.0% Moderate
Samlyn Capital 1.1M F35476 255 +1% 0.5% Higk
Motthern Trust . 1.0M §34 589 965 +1% 0.5% Loy
Top Mutual Fund Holders
Percentage of Outstanding Shares per Holdings Style (Top 100
m Index 7.8% = Growth 0.0% Low
Ly m Core “Walue 0.8% ® Income Waloe 0.0% FPorg. Tumower Rating
m Deep whlue 0.5% Emerg. hids. 0.0°%
GARP 01 m Aggres. Gr. 0.0%

m Core Growth 0.1% = Broker-Dealer 0.0%

Fercentage of B Dhmied

Total Holdings of Shares Iwest rert
Hame Shares Held ~  Position Yalue since 530010 OQutstanding  Style
“Yanguard Mid-Cap . 13N 545074 154 +2% 1.0% Inclex
Wanguard S00 1.2 —— 42 642 204 +1% 09%  Index
“Yanguard Total ... 1.2 F44 387 902 +1% 0.9% Inclex
“anguard .. 535.0K 32,050,905 +1% 0.7% Inclex
SPDR Trust Series 1 $35.5K 23253 352 +1% 0.7%  Index
“anguard .. 683, 3K . 20 635,354 +1% 0.5% Deep YWalue
Financial Zelect ... 644.2K . $19.313,086 +1% 0.5% Incle::
Statens .. 602, 3K F20 955,594 +1% 0.5% Core Walue
Fidelty Spartan ... 452.2K Wl F16 462 137 +1% 0.4%  Index
CREF Stock Accourt 3982 mm $11 938 066 0% 0.3% Index
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Grafik Harga Historikal
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