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. - Bank of American Corporation adalah perusahaan financial services terbesar
Bankof America ”// didunia, bank ini juga merupakan bank terbesar berdasarkan aset yang dimilikinya,
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dan juga merupakan bank terbesar ke-2 berdasarkan deposit yang dimilikinya,
dan terbesar nomor tiga berdasarkan market capitalization di amerika serikat.
Bank of America memiliki klient di lebih dari 150 negara. Perusahaan ini di
amerika merupakan salah satu dari empat bank terbesar yang diantaranya
terdiri oleh citigroup, JP Morgan Chase dan Wells Fargo.

Bank of America mengalokasikan 90% dari pendapatannya pada pasar domestik
dan terus berusaha untuk memperbesar dirinya dengan melakukan akuisisi.
Strategi inti dari perusahaan adalah untuk menjadi bank domestik nomor satu.
Perusahaan membagi bisnisnya dalam beberapa divisi, antara lain adalah:

e Global Consumer and Small Business Banking merupakan divisi yang paling
besar, bisnis utamanya adalah consumer banking dan menerbitkan credit
card

e Global Corporate Investment Banking,juga dikenal sebagai Banc of America
Securities LLC, membantu dalam kegiatan merger dan akuisisi,

underwriting, dan pasar modal sebagai penjual dan memperdagangkan fixed
income dan equities markets

3 Mo 1% 30 e Global Wealth and Investment Management, melakukan management

09 40714%  -GS.TO% terhadap asset baik institusi maupun individu

GROWTH 1?Mo 3vr cacr © International Operation, divisi ini melakukan investasi di luar amerika,

Pevenue 3300 029 009 seperti di Hongkong, dan negara-negara berkembang.

Met Income 56.60 -0.70 -0.33 ) )

EPS 40000 108 000 Laporan Kinerja Keuangan Q1 Tahun 2010

EARNINGS FOR BAC: Pada tanggal 16 April 2010, Bank of America menyampaikan Iapgrgn kinerj_a
keuangan untuk kuartal pertama tahun 2010. Perusahaan ini berhasil

EBITDA 32458 A - . h ; .

I 150 45m melaporkan kinerja keuangan yang lebih baik dari yang diperkirakan.

Membaiknya kinerja keuangan perusahaan tersebut didukung oleh membaiknya
revenue perusahaan yang banyak didukung oleh mulai menurunnya kerugian perusahaan yang berasal dari
pemberian kredit konsumsi.

Perbankan terbesar di AS berdasarkan kepemilikan assetnya tersebut melaporkan earning pada kuartal ini
sebesar $2,83 milyar atau 28 sen per lembar saham, bandingkan dengan earning perusahaan untuk priode
yang sama pada tahun sebelumnya yang besarnya adalah $2,81 milyar atau $44 sen per lembar saham. Nilai
earning perusahaan kali ini berada diatas perkiraan analis yang besarnya adalah 10 sen per lembar saham.

Revenue perusahaan ini turun 11 persen pada kuartal ini menjadi $32,3, tetapi diatas perkiraan yang
besarnya adalah $27,90 milyar.

Kualitas kredityang diberikan oleh perusahaan ini mengalami peningkatan, hal tersebut tercermin dari adanya
penurunan sebesar $3,6 milyar menjadi $9,8 milyar pada alokasi kerugian kredit.

Bank of America melaporkan Tier 1 common ratio adalah 7,6 persen, turun dari 7,81 persen pada akhir tahun
lalu. Tangible book value per lembar saham adalah $11,7, turun dari $11,94 pada tahun lalu.
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Corporate Activities

e 3 Desember 2009 diberitakan bahwa Bank of America akan melakukan pelunasan dana TARP sebesar $45
milyar kepada pemerintah

e 4 Desember 2009 Bank of America melakukan penjualan saham pada harga $15 per lembar saham untuk
meningkatkan kebutuhan modalnya terkait rencana perusahaan untuk mengembalikan seluruh dana TARP
senilai $45 milyar. Penjualan saham tersebut memiliki nilai total mencapai $19,3 milyar

e 10 Desember 2009, pemerintah mengundang 12 perbankan besar, termasuk didalamnya adalah Bank of
America guna membicarakan mengenai program penyerapan tenaga kerja melalui pemberian pinjaman
kepada perusahaan menengah kebawah, kemungkinan besar dana untuk program tersebut akan berasal
dari dana TARP

e 17 Desember 2009, Brian Moynihan di pilih sebagai CEO baru dari Bank of America, menggantikan
Kenneth D. Lewis yang akan resign dari posisi CEO Bank of Ameica pada akhir tahun ini.

e 7 Januari 2010, Credit Suisse mengupgrade saham Bank of America dari Neutral menjadi Outperform dan
menaikkan target Price dari $17 menjadi $21.

e 22 Februari 2009, Bank of America Corp menyatakan bahwa perusahaan ini mengangkat mantan
executive Merrill Lynch, Todd Kaplan dan Samuel Chapin sebagai executive vice chairmen

e 3 Maret 2010, Analis perbankan, Dick Bove dari Rochdale Securities menyatakan bahwa harga saham BAC
untuk tahun 2010 ini akan dapat naik menjadi dua kali lipat.

¢ Investigasi yang dilakukan oleh SEC terhadap Goldman Sachs terkait tindakan investasi kemungkinan juga
akan dilakukan terhadap perbankan lainnya. (19/04/10)

Analisa Fundamental

Pembelian bank of America terhadap Merril memiliki pengaruh baik dan juga pengaruh buruk. Pengaruh baik
dari akuisisi ini adalah dengan akuisisi ini bank of America menjadi memiliki hak atas dana deposito nasabah
merrill, yang mana jumlahnya cukup besar, yaitu sekitar $ 2 trilliun, dan hal inilah yang membuat BAC
seolah-olah memaksakan diri untuk melakukan akuisisi. Disisi lain, Bank ini juga menanggung masalah
kerugian yang dihadapi oleh Merril, yang diantaranya berupa aset-aset bermasalah yang menjadi penyebab
Merril terus mengalami kerugian selama beberapa kuartal terakhir, sebagai catatan kerugian Merril untuk
kuartal tiga (kuartal terakhir sebelum di akuisisi oleh Bank of America) adalah $5.56 per lembar saham.

Bank of America melunasi dana pinjaman TARP dari pemerintah senilai $45 milyar, dengan melakukan
pembayaran tersebut BAC akan terbebas dari batasan-batasan pemberian bonus dan akan lebih leluasa untuk
dalam melakukan pengambilan keputusan-keputusan penting. Pembayaran dana TARP sebesar $45 tersebut,
berasal dari kelebihan liquiditas yang dimiliki oleh BAC, dan juga dari penjualan surat berharga atau
penerbitan saham baru. Bank of America juga berencana untuk meningkatkan modal perusahaan senilai $4
milyar melalui penjualan asset dan juga akan membagikan bonus akhir tahun kepada para karyawannya
dalam bentuk saham dengan nilai total mencapai $1,7 milyar.

Buntut permasalahan akuisisi yang dilakukan perusahaan terhadap Merril Lynch memaksa CEO perusahaan
ini, Kenneth D. Lewis akhirnya mengajukan diri untuk resign pada akhir tahun 2009. Pengganti CEO Bank of
America adalah Brian Moynihan. Sebelumnya perusahaan ini gagal dalam tawar menawar kedudukan CEO
dengan calon eksternal perusahaan, yaitu Robert Kelly, akhirnya Bank of America setuju menunjuk Brian
Moynihan sebagai CEO baru perusahaan. Brian Moynihan merupakan orang dalam Bank of America. Sebelum
ditunjuk sebagai CEO, ia menjabat kedudukan di Bank of America sebagai presiden of Consumer and Small
Business Banking, dan sebelumnya juga banyak jabatan di perusahaan tersebut yang telah dilalui oleh Brian,
ia juga merupakan salah satu pemimpin senior di Bank of America. Brian akan resmi menduduki jabatan
sebagai CEO pada 31 Desember mendatang, setelah Lewis resmi keluar dari Bank of America.

Tanggal 7 Januari Credit Suisse mengupgrade saham perusahaan ini dari Neutral menjadi Outperform dan
price targetnya juga dinaikan dari $17 menjadi $21. Credit Suisse menilai tindakan perusahaan dalam
melakukan pembayran TARP (pelunasan) sudah tepat. Dengan pelunasan tersebut maka perusahaan ini dapat
melakukan tindakan-tindakan agresif terkait investasi tanpa ada batasan-batasan dari pemerintah, dan hal ini
akan dapat berpengaruh cukup signifikan terhadap kinerja keuangan perusahaan.

Pada tanggal 3 Maret 2010 analis perbankan yang cukup popular, yaitu Dick Bove dari Rochdale Secutiries
menyatakan bahwa harga saham BAC untuk keseluruhan tahun 2010 ini akan dapat naik hingga sebesar 2
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kali lipat. Bove memperkirakan harga saham BAC akan dapat mencapai pada kisaran harga $33 per lembar
saham dan hal tersebut akan dapat tercapai dalam 10 bulan kedepan. Hal ini didukung oleh adanya
pemulihan ekonomi yang akan dapat membuat kredit-kredit yang dikucurkan oleh perusahaan ini menjadi
kembali lancar pembayrannya. Selain itu pembayaran dana TARP kepada pemerintah juga memberikan
kelonggaran berupa berkuranngnya biaya-biaya yang harus dikeluarkan oleh perusahaan ini terkait deviden
saham preferen. Sebelumnya Rochdale Securities memberikan target price $21 bagi saham BAC.

Dengan dirilisnya laporan keuangan perusahaan pada kuartal pertama tahun 2010 yang mulai menunjukkan
adanya perubahan yang lebih baik dapat dijadikan indikasi bahwa perusahaan ini secara berkesinambungan
terus mengalami pemulihan. Selain itu berdasarkan laporan kinerja keuangan perusahaan untuk kuartal
pertama tahun 2010, di jumpai bahwa alokasi biaya untuk kredit gagal bayar juga mengalami penurunan
yang cukup besar dibandingkan priode sebelumnya, dan hal ini menunjukkan bahwa pembayaran kredit yang
dikucurkan oleh perusahaan ini mulai lancar.

Rating Korporasi Terkini

Brokerage Firm Action Frarm
24-Jun-10 Colling Stewart Reiterated Buy F24 §20
19-Apr-10 Stifel Micolaus Reiterated Buy F22 24
18-Apr-10 Cppenheimer Reiterated Outperform 521 23
14-Jdan-10 Ladenhburg Thalmann Initiated Buy
07-Jan-10 Credit Suisse Lpograded Meutral Cutperform g7 521

Earning Historical & Projection

Earnings History & Projections

BAC reported 1st otr 2010
earnings of $0.28 per share
on 4ME6M 0. Thiz reat the
F0.09 conzensus of the 23
analysts covering the
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Growth Forecasts
1 ¥ear EPS Mext 3-5 vwrs EPS

Hame - BLE (TThi) BYE (Fuid 12 o) PEG Growth Rate Growth Fate
Bac -53.0% 14 Bx -0.7 3% - -32.4%
Banks Industey 18.8x 11.7x% -016x TE.2% -1.9%
Financialz Sectar 201 157 -0.36x 58.6% 1.2%
SEP 500 19.7x 14 3x 027 3T 4% 10.0%

Financial Summary

Investment Ratings

Analyst Consensus & Trends BAC Highlights
U First Call expects 0.22 EPS for next quarter.
STRONG LY _ n ER: :_:il . - The current Price Target for BAC is $22.79.
12 oo Rep-:-rtlng :
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Pricing hiomentum
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Growth Rates
Earnings per Share Revenue Dividend
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m BAC Industry
Key Measures
VALUATION BAC Industry Average Sector Average SE&EP &00
PricefEarnings (TThi) -42.54 18.82 2012 19.74
PricefCash Flow 2.45 B.03 a.01 10.349
PricefSales (TTh) 1.38 025 039 0.46
PricefBook 0.70 1.49 1.71 337
FINAHCIAL STREHGTH
Quick Ratio (MR = -- -- -
Current Ratia (MR G - 037 302 1.87
LT Debt to Equity (MRC) 176.11 207 .68 177 .56 G5 56
Total Debt to Capital (MRQ) 395.00 381.02 3189.94 Q0,03
Feturn On Equity -1.16 1.00 1.00 1.00
Return On Assets 0.81 nyg -4.92 762
Return On lnvested Capital 1.80 299 426 12.80
ASSETS
Asset Turmowver 0.06 0oy 0145 0.ya
Assets per Employes $7.8M 524 4m F20.1m F2.8M
Imventory Turnover = -- 13.849 12448
PROFITABILITY
EBITDA $17.1B F5.18 F3.38 318
Cperating Margin -0.1% 11.8% 4 6% 16.7%
Frofit Margin 4.4% 2.1% 1.6% 10.4%
Gross Profit Margin = a2.0% 40.4% 435%
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Struktur Kepemilikan

Shareholders Top Shareholders

Large Block Owners 6,929 % Change in Ownership  -2% ’\

Total Mumber of Shares % Shares Cwned 100%

11.3B
Held
. Hurib Walue of B of Shrs.

Monthly Rotation of Shares EhangeL[hl'E.'IM] Du_rtstandirnsg B Instiukions 1,766 Holders

Buyers 32510 1,179,547,108 $17,767.56 44.3% B kutual Funis 3,200 Holders

Sellers 32810 1,104,331.611 $16.441.87 23.0% ® Other Major Holders 1,773 Holders
Top Institutional Holders

Concentration of Cument % Held

Low
23% 30% 42% 61% Aurg. Tumawer Rating
Top 10 Institutions: Tap 20 Institutions: Tap S0 Institutions: All:
Fercentage of % Ohvwrmied
Total Holdings of Sharas Turnower

MHarne Shares Held ~ FPosition “alue since 53010 Outstanding Rating

State Street 42910 F7 B53233 474 +7% 433 Low

BlackRock ... 140.60 —— $6,239 929 E19 +59% 38% Low

“Yanguard Group, Inc. 340.TM 6,051 547 383 +3% 3.4% Loy

Fidelity ... 276.6M . $4 936,539,171 +4% 28%  Low

Paulzon & Co. Inc. 167.5M $2.995 126 953 +3% 1.7% hoderate

T. Rowwe Price .. 160.21M = $2 858 7358 529 +2% 16%  Low

Capital Wiorld .. 155.00M mm $2 835182 544 +2% 16%  Low

Wiellington ... 130.6M M1 $2 330 646 975 +2% 1.3% Low

Janus Capital . 119.2M = F2128 584 743 +2% 1.2%  Low

AlianceBernstei . 117.5M = 2,097 652,318 +2% 1.2% Moderate
Top Mutual Fund Holders

Perzentage of Outstanding Shares per Holdings Style (Top 100

m Index G 6% m Deap “Alue 1.5% Low

m Core “Walue 3.1% Forg. Tumower Rating

® Income halue 1.7%

o ‘ m GARP 15%
» Core Growth 0.9°%

aP

Nield 1.7% B |ntemational 0.2 %
m Growth 1.6% m hdomentum 0.1°%

Percertage of B Chwwried

Total Haldings of Shares Irwestrment
Hame Shares Held ~  Position Yalue since 520010 Dutstanding  Stde
American Funds ... T2 1M ¥1,5822 557 5342 +2% 1.0% Grovth
Wanguard Total .. 100,61 I 31,795 011 387 +2% 1.0%  Index
Wanguard 200 .. $2.9M I §1 655,716 495 +1% 09%  Index
anguard .. 695N F1,246 007 826 +1% 0.7% Index
ZPDR Trust Series 1 60.2M - 1152 730 673 +1% 0.7%  Index
CREF Stock Account 55.4M mmm F834 927 590 +1% 06%  Index
Financial Select ... 47.5M . F715,216 933 +1% 05%  Index
American Funds ... 43,40 . F775 367,140 +1% 0.4% Core Walue
“anguard Windsor . 39.5M mm FE04 712,939 +1% 0.4% Income Yalue
Fidelty Spartan ... 35.9M mm F639959 717 +1% 0.4%  Index
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Grafik Harga Historikal
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